— KOMUNIKAT PRASOWY

Inwestowanie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej:

zagraniczne transakcje M&A - Raport 2019/2020

Utrzymujacy sie wysoki trend transakcji zagranicznych swiadczy o nieustajgcym zainteresowaniu
regionem CEE ze strony miedzynarodowych inwestorow, pomimo globalnych wyzwan

[Londyn/Warszawa, 16 marca 2020] — Na rynku M&A w Europie Srodkowo-Wschodniej (CEE) w 2019 roku
odnotowano 726 transakcji, to jest tyle samo co rok wczesniej. Wskazuje to na odpornosc¢ regionu w
obliczu globalnych czynnikéw gospodarczych, jak wynika z nowego raportu opublikowanego przez Mazars
we wspotpracy z Mergermarket.

Raport ,Investing in CEE: Inbound M&A report 2019/2020” ( "Inwestowanie w regionie CEE: zagraniczne
transakcje M&A - Raport 2019/2020" ) stanowi przeglad transakcji zagranicznych w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej w ciggu 2019 roku, zawiera réwniez prognozy wyzwan i mozliwosci w
nadchodzgcych miesigcach.

Rynek fuzji i przejeé w Europie Srodkowo-Wschodniej w 2019 roku

Na 726 transakcji M&A w regionie CEE w ubiegtym roku, 40% stanowity transakcje inwestoréw spoza
regionu. Procent ten byt taki sam w ciggu czterech poprzednich lat. Wskazuje to na ciggtg atrakcyjnosc
regionu dla inwestoréw miedzynarodowych, pomimo globalnego pogorszenia koniunktury.

W przeciwienstwie do wolumenu transakcji, fgczna wartos¢ transakcji publicznych w regionie CEE spadta o
12% w 2019 roku, to jest do réwnowartosci 42,3 mid euro. Moze to wskazywaé na mniejszg liczbe
transakcji o duzej wartosci, warto tez zauwazy¢, ze ta wartos¢ nominalna nie uwzglednia tych transakcji,
ktorych wartosc nie zostata ujawniona publicznie. Zaliczajg sie do nich dwie inwestycje w ramach projektu
skroplonego gazu ziemnego (LNG) w rosyjskiej Arktyce, ktére prawdopodobnie przedstawiaty znaczng
wartosé.

Unikalne potgczenie zalet strategicznych nadal stanowi o atrakcyjnosci Europy Srodkowo-Wschodniej dla
inwestorow, zas gospodarcze zréznicowanie regionu okazuje sie by¢ jednym z jego gtéwnych atutow.
"Lokalizacja to nasza wyrazna przewaga konkurencyjna, konkurencja w ktérej wygrywamy zaréwno z
bardziej rozwinietymi gospodarkami Europy Zachodniej, jak i szybko rozwijajgcymi sie rynkami Azji i
Bliskiego Wschodu. Dla wielu inwestorow region przynosi korzysci, mozliwe do uzyskania w obydwdéch
wyzej wspomnianych czesciach swiata", wyjasnia Michel Kiviatkowski, Lider Ustug Doradztwa
Finansowego na Europe Srodkowo-Wschodnig w Mazars i Partner Zarzadzajgcy Mazars w Polsce.

Perspektywy na rok 2020

Inwestorzy nie mogg catkowicie pomingé wyzwanh zwigzanych z rynkiem transakcyjnym, tym bardziej ze wiekszos¢ z
nich pochodzi spoza regionu. Jednym z najwiekszych atutéw Europy Srodkowo-Wschodniej jej silne powigzania z
rynkami w innych regionach. Czyni jg to rowniez bardziej podatng na globalne wstrzgsy, takie jak Covid-19. Niemniej
jednak silne fundamenty regionu oznaczaja, ze jest on dobrze przygotowany do powrotu na droge wzrostu

gospodarczego, gdy tylko sytuacja sie ustabilizuje.
Inne kluczowe wnioski raportu:

e Rosja, jako najbardziej zaludniony rynek i najwieksza gospodarka w regionie, po raz kolejny zostaje
liderem transakcji regionalnych, nawet przy zachowanych wobec niej sankcjach. Wartos¢ transakcji
utrzymuje sie na statym poziomie 21,5 mid euro przy 167 transakcjach, w poréwnaniu ze 159
transakcjami w roku poprzednim. Cztery z dziesieciu najwiekszych transakcji w regionie i trzy z
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pieciu najwiekszych miaty miejsce w Rosji, w tym najwieksza transakcja w tym roku, w wyniku ktorej
Japonia Arctic LNG za 2,6 mld euro przejeta 10% udziatdw w projekcie Arctic LNG 2.

e Jesli chodzi o transakcje naptywajace do regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w 2019 roku
Polska znalazta sie na pierwszym miejscu wsrdd krajow docelowych co do ilosci - 65 transakcji w
poréwnaniu z 51 w poprzednim roku. tgczna wartos¢ transakcji przychodzacych w Polsce réwniez
wzrosta ponad dwukrotnie, z 1,9 mid euro do 4,6 mid euro.

e Silne branze przemystowe regionu CEE nadal byty magnesem dla najwiekszej ilosci transakciji
zagranicznych (56). Byly to jednak gtdéwnie mate lub $rednie transakcje, ktérych tgczna wartosc
wyniosfa 1,1 mld euro, co stanowi znaczny spadek w stosunku do 5,5 mld euro w poprzednim roku.
Energetyka i ustugi uzytecznosci publicznej pozostajg gtébwnym sektorem pod wzgledem wartosci, a
taczna wartos¢ transakcji przychodzacych wyniosta prawie 7,6 mid euro, w poréwnaniu z 7,4 mid
euro w 2018 roku, co wskazuje na wysokg wartos¢ jednostkowg transakcji w tym sektorze.

e Zarowno miedzynarodowe, jak i regionalne firmy private equity w regionie CEE pozostajg
atrakcyjne— w przeciwienstwie do powolnego wzrostu i niskich przychodéw w wielu rozwinietych
krajach, region CEE oferuje najbardziej pozgdane wartosci poniewaz przedsigbiorstwa osiggaja
dojrzato$¢ lub konsolidujg sie. Dziatalnos¢ private equity nadal odnotowuje wzrost, w 2019 roku w
regionie miato miejsce 69 wykupow, o dwa wiecej niz w 2018 roku.

Petna tre$¢ raportu jest dostepna pod tym linkiem.
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O Mazars

Mazars jest miedzynarodowa, zintegrowang i niezalezng firmg specjalizujgcg sie w audycie, ustugach ksiegowych, doradztwie
podatkowym, prawnym [1] i ustugach doradczych. Mazars korzysta z wiedzy 40 400 specjalistéw — 24 400 specjalistéw w 91 krajach
i terytoriach zaleznych w ramach zintegrowanego partnerstwa Mazars oraz 16 000 specjalistow poprzez Mazars North America
Alliance. Doradzamy duzym spotkom miedzynarodowym, matym i Srednim przedsiebiorstwom, instytucjom finansowym, inwestorom
prywatnym i instytucjom publicznym na kazdym etapie ich rozwoju na catym swiecie.

[1] W przypadku gdy jest to dozwolone na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa krajowego
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O Mergermarket

Na rynku fuzji i przeje¢ informacja jest najcenniejszg walutg. Mergermarket, firma nalezaca do grupy Acuris, informuje o
transakcjach od 6 do24 miesiecy przed datg ich upublicznienia, dajgc naszym subskrybentom potezng przewage konkurencyjna.
Dzieki najwiekszej sieci dedykowanych dziennikarzy i analitykdw specjalizujgcych sie w rynku fuzji i przeje¢, Mergermarket oferuje
najbardziej wszechstronng obecnie ustuge wywiadowczg Nasi reporterzy majg siedzibe w 67 lokalizacjach w obu Amerykach,
Europie, Azji i Pacyfiku, na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

Odwiedz mergermarket.com.

M MAZARS
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